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VICTOR HUGO ALDANA UBILLUS

Contador Pablico, Auditor v Consultor de Empresas
Docente Universitario

Profesional de las ciencias empresariales, con experiencia en
la Docencia Universitaria y Conferencista en Instituciones de
Capacitacion Profesional.

Actualmente me desenvuelvo en la actividad independiente,
como Contador; Consultor y Analista Financiero; Auditor
Impositivo; Auditoria Financiera y Auditoria Operativa; y
Diagnosticos Situacionales en las Empresas, entre otros.

victorhugoaldana@gmail.com
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VICTOR HUGO ALDANA UBILLUS

Servicio de Consultoria en Gestion Empresarial

Breve Resumen Curricular

Contador Publico, Pontificia Universidade Catélica de Campinas - PUCC; Sao Paulo,
Brasil.

Maestria en Contabilidad - Mencién de Auditoria, Universidad Nacional Mayor de San
Marcos; Lima, Peru.

Maestria en Administracion de Negocios, Universidad del Pacifico; Asuncién, Paraguay.

Post Grado en Didactica Superior Universitaria, Universidad del Pacifico; Asuncion,
Paraguay.

Post Grado en Auditoria Administrativa, Universidad Nacional Mayor de San Marcos;
Lima, Perd.

Cursos de Especializacién en Diagnodstico Integral para las Empresas.

Cursos de perfeccionamiento sobre Control Interno; Auditoria Tributaria; Auditoria
Financiera; Auditoria Operativa; Auditoria Laboral; Analisis e Interpretacion de Estados
Financieros; Ajuste de los Estados Financieros por Efectos Inflacionarios; FASB 52 -
Traduccion a Moneda Extranjera; Costos y Presupuestos.

Miembro activo del Colegio de Contadores del Paraguay
Auditor Independiente

Asesor y Consultor de diversas Empresas Comerciales e Industriales.



VICTOR HUGO ALDANA UBILLUS

Servicio de Consultoria en Gestion Empresarial

Docencia Universitaria

Universidad Nacional de Asuncién - UNA, Escuela de Post Grado. Maestria en Auditoria Integral.
Universidad Nacional de Itapua - UNI, Escuela de Post Grado. Maestria en Auditoria.
Universidad Nacional del Este - UNE, Escuela de Post Grado. Maestria en Auditoria.

Universidad Columbia, Escuela de Post Grado - Sede en Pedro Juan Caballero - Maestria en
Auditoria

Universidad Auténoma de Encarnacion - UNAE, Escuela de Post Grado. Maestria en Auditoria.
Universidad Americana, Escuela de Post Grado. Maestria en Contabilidad, Auditoria y Tributacion.
Universidad del Norte — Uni Norte, Escuela de Post Grado. Maestria en Contabilidad.

Universidad del Pacifico — Prof. Titular: Diversas Catedras de las Ciencias Empresariales.

Escuela de Administracion de Negocios - EDAN - UCSA, en los modulos de; Formacién de Auditoria;
Gestion de Tesoreria en las Empresas, Importancia de los Costos y Presupuestos en la Toma de
Decisiones; Contabilidad Gerencial; y otros cursos en la Maestria en Direccion de Empresas y
Diplomado en Finanzas.

Colegio de Contadores del Paraguay, Instructor de los Cursos: Introduccion a la Auditoria Financiera y
Formulacion de los Papeles de Trabajo en la Auditoria

Instructor de la Unidn Industrial Paraguaya - UIP, en los mddulos de “Finanzas y Costos”, “Valor
Agregado de un Departamento de Auditoria Interna”, “Analisis de los Estados Financieros” , “Gestion
de Tesoreria en las Empresas” e “Importancia de los Costos en la Toma de Decisiones”
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COLEGIO CONTADORES DEL PARAGUAY

XVIII CONGRESO NACIONAL DE CONTADORES y
IX SEMINARIO REGIONAL INTERAMERICANO DE
CONTABILIDAD 2014

ﬁ C.P. Victor Aldana



AREA TEMATICA DE INVESTIGACION:

ADMINISTRACION Y FINANZAS

NUEVO INFOQUE PARA LA CORRECTA APLICACION DE
LOS INDICADORES FINANCIEROS

ﬁ C.P. Victor Aldana



RESUMEN DEL TRABAJO

Los distintos tipos de investigacion a que
pueden ser sometidos los estados financieros de
las empresa, sean estas industriales,
comerciales o de servicios, constituyen sin duda

alguna, un tema importante a tratar.

ﬁ C.P. Victor Aldana



RESUMEN DEL TRABAJO

Al interpretar los datos de los estados
financieros, deben hacerse comparaciones entre
las partidas relacionadas entre si, en los mismos
estados en una fecha o periodo dado, o por una

serie de anos.

ﬁ C.P. Victor Aldana



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La presente evaluacion comprende los
estados financieros sobre los siguientes

metodos de analisis:
Analisis Horizontal y Analisis Vertical

Las mencionadas variables estan sujetas a
posibles errores cometidos en los registros

y/o formulacion de los estados financieros.

ﬁ C.P. Victor Aldana



OBJETIVO GENERAL

Describir los principios generales que
rigen la elaboracion, estructura, analisis
e interpretacion de los estados
financieros, asi como su aplicacion en la
toma de decisiones y el gerenciamiento

exitoso del negocio.

ﬁ C.P. Victor Aldana



OBJETIVO ESPECIFICO

= Analisis de los Estados Financieros como herramienta para

el control de gestidon y la toma de decisiones en la empresa

(Situacion Financiera y Econdomica).

= Conocer y comprender la utilizacion de la informacion
contable y extracontable como estudiar la correcta
interpretacién de los datos numeéricos asi reunidos con el

fin de determinar las tendencias y los coeficientes

obtenidos, considerando su significacion en el medio en que
operan las empresas y asi, tomar acciones correctivas

necesarias por parte de la gerencia

ﬁ C.P. Victor Aldana



ANTECEDENTES

El presente estudio, tiene como fundamento aprender
concienzudamente a familiarizarse de manera profunda, sobre la
forma, el contenido y los principios generales que rigen, para la

elaboracién y estructura de los estados financieros de las
empresas, analizar las diversas partidas de los estados financieros,
tanto en su representacion numeérica (cantidad), como el contenido
de las mismas (calidad), estableciendo sus relaciones reciprocas
para determinar la situacién de la empresa o instituciones que les
originen, y asimismo, estudiar la correcta interpretacion de los
datos numéricos asi reunidos con el fin de determinar las
tendencias y los ratios, indices y razones obtenidas, considerando

su significaciéon en el medio en que operan las mencionadas

ﬁ C.P. Victor Aldana

empresas.



ANTECEDENTES

En tal sentido, es necesario tener presente que para toda interpretacion

de los estados financieros debe tenerse en cuenta el tipo de empresa,

su estructura econdmica, su tamano, la actividad econdmica a la

que se dedica, el volumen de sus operaciones, los productos gque

comercializa en su mercado y otros.

El analisis de los estados financieros es un estudio de las
relaciones que existen entre los diversos elementos que
conforman los dos importantes estados financieros: balance
general y estado de resultados, pertenecientes a un mismo
ejercicio econdmico como asi también de las tendencias de sus
elementos mostrados en una serie de estados financieros

correspondiente a varios ejercicios econdmicos

ﬁ C.P. Victor Aldana



BASES TEORICAS

Segun “Wikipedia”, los indicadores financieros son relaciones

entre cifras extractadas de los estados financieros y otros

informes contables de una empresa con el propdsito de

reflejar en forma objetiva el comportamiento de la misma.

Refleja, en forma numeérica, el comportamiento o el
desempeno de toda una organizacion o una de sus partes. Al

ser comparada con algun nivel de referencia, el analisis de

estos indicadores puede estar senalando alguna desviacion

sobre la cual se podran tomar acciones correctivas o0

preventivas segun el caso.

ﬁ C.P. Victor Aldana



HIPOTESIS

El Contador Publico, como Experto Profesional puede
deducir conclusiones concretas de un negocio aplicando un

correcto analisis financiero. Para ello, hay que analizar sus

compromisos, recursos y todo lo que se refiere a su
gestion financiera, para dar una opinidon segura que
permitan tomar decisiones que faciliten la eficiencia,

eficacia y economia de una entidad

ﬁ C.P. Victor Aldana



DESARROLLO DEL TEMA

Concepto del analisis de los estados financieros.

Métodos para analizar los estados financieros.
Método del analisis vertical.
Método del analisis horizontal.

Procedimientos aplicados para el analisis de los estados

financieros: Método de los ratios

Informe de los indicadores financieros

A C.P. Victor Aldana
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FLUJOGRAMA DE UN PROCESO CONTABLE

ENTRADA
IMPUT

PROCESO

SALIDA
OUTPUT

Operaciones
Comerciales

Comprobantes
v Documentoz

Mgrcantiles

v

L v v v
Libra Libro Libro Cajay Otros Libros
Ihventarios | | Wentas | | Compras Bancos Cantables

Libra b Se centralizan en el Libro Diario,
1ra Larta | o través de asientos "Resimenes"

-

| Libro shayar

Balance de
» Sumas vy Saldos

Eztados Financigros:
* Balance Seneral
* Estado Resultados
* Estado Wariacidn Patrimonial
* Estado Flujos de Efectivo
* Plotas a loz Estados Financieros

'

PROCESO DE TOMA}

DE DECISIOMNES




EL PROCESO CONTABLE

El Balance de Sumas y Saldos
es un cuadro extractado del
Libro Mayor, que se
confecciona cuando menos
una vez al mes, con el objeto
de constatar si todas las
cuentas registradas en el Libro
Diario han sido trasladadas al
Libro Mayor, en forma
correcta, con el fin de
verificar el valor de sus
saldos, sean deudores,
acreedores o en todo caso,
verificar la igualdad de las

mismas.

EL BALANCE DE SUMAS Y SALDOS

DIARIO

> Ley N° 1034 del
Comerciante
w7 3 Ley N 12591 y
Res. N°33/92 - Art. 13
> Leyes Laborales
> Otras Disposiciones

BALANCE DE SUMAS Y SALDOS

Folios

CUENTAS DEL MAYOR PASIVO ¥ | EGRESOS | IMGRESOS

SUMAS DEL MAYOR | SALDOS DEL MAYOR | BALANCE GENERAL RESULTADOS

DEBE HABER DEUDOR. | ACREEDOR AcTivo PATRIMONIO | (PERDIDAS) | (GAHANCIAS)

Totales

Resultado del Ejercicio —»
Totales —_—

BALANCE IMPOSITIVO
Resolucion N° 17892 (1a/1 2/92), modificado
por la Resolucion W° 15/93 ¢15/02/93)
Derogado, seqgin

RESOLUCION N° 173/2004
de fecha 10/06 /2004

ESTADOS FINANCIEROS O CONTABLES



EL PROCESO CONTABLE
BALANCE DE SUMAS Y SALDOS

SUMAS DEL MAYOR BALANCE GENERAL RESULTADOS

CUENTAS DEL MAYOR PASIVO ¥ | EGRES05 INGRESOS

ACTIVO -
PATRIMOHNIO| (PERDIDAS) | (GAHAHCIAS)

DEBE HABER

CUENTAS

Totales

Resultado del Ejercicio —»

Totales >

BALANCE IMPOSITIVO

El hecho que una cuenta apareciese en el Resohicidn N° 178/02 (16/12/92), modificado
poria Resolucion N© 15/93 (19/02/93)

Balance de Sumas y Saldos con SALDO Derogado, segtn
L ) , RESOLUCION N° 173 /2004
DEUDOR, indica que ella a funcionado mas de fecha 10/06/2004

como una "APLICACION DE RECURSOS” que

_ _ Asi lo que mas caracteriza
un Origen o Fuente de los mismos. En el caso

que la cuenta apareciese con un SALDO una cuenta como “Origen de

ACREEDOR, significa lo contrario, esto es, Recursos” o como tipicamente
que la empresa a funcionado mds como un "Aplicacion de Recursos” es
"ORIGEN O FUENTE DE RECURSOS”, su "SALDO”.



LOS ESTADOS FINANCIEROS, SEGUN LA NIIF 1

BALANCE DE SUMAS Y SALDOS

CUENTAS DEL MAYOR

CUENTAS

SUMAS DEL MAYOR| RECURSOS = Saldos BALANCE GENERAL

RESULTADOS

DEBE

APLICACION QRIGEN
HABER {Deudor) (Acreedor) ACTIVO

PASIVO Y
PATRIMOHIO

EGRESOS
(PERDIDAS)

INGRESOS
(GAHAHCIAS)

Totales

|

Resultado del Ejercicio —»

Totales >

ESTADOS FINANCIEROS O CONTABLES

ACTIVO

INVERSION

PATRIM.
NETO

O BALANCE GENERAL
+ ESTADO DE RESULTADOS

« ESTADO DE EVOLUCION
DEL PATRIMONIO NETO

+ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
¢+ NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES

FUENTES DE * INFORMACION COMPLEMENTARIA

FINANCIAMIENTO

Y ANEXOS

PROCESO DE TOMA
DE DECISIONES:

ANALISIS FINANCIEROS
PRESUPUESTOS

« ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL




LOS
ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros son cuadros sinopiicos,
preponderantemente numéricos, integrados con los jdatos
extractados de los libros y registros de contabilidad, aclarados con
anotaciones adicionales, en su caso, en los cuales se muestra la
situacion y el resultado en la gestion, durante un determinado

periodo, de una empresa.

Son aquellos documentos finales que muestran la situacion
economica - financiera de una empresa. Estos documentos
expresados en cuadros o resumenes es el resultado del proceso

contable.



LOS
ESTADOS
FINANCIEROS

sirve de apoyo para la medicion de las decisiones gerenciales vinculadas a las

acciones de inversion y financiamiento de una determinada empresa.

Asimismo permite Visua|i2ar ACTIVO PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO
I/
en un perl’odo 0 momento cDande v CémD?nsee;_Dh?a empleado el iDe Déndeycgmoersoiha obtenido el
dado una posicién o) ( EFECTO = APLICACION ) ( CAUSA = ORIGEN 6 FUENTE )
Composicién del manejo del INVERSIONES FINANCIAMIENTO
s« Corto Plazo o Corriente
binomio em presa rial: v Dinero + Corto Plazo o Corriente
v Derechos v Obligaciaones
v Inwventarios « Largo Plazo o Mo Corriente
¢ Largo Plazo o Mo Carriente v Obligacianes; y
Inversion — Financiamiento v Derechos ¥ Reeursos Propies
v Bienes de Uso




)

USUARIOS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

1. INVERSIONISTA
2. ACREEDORES
3. EMPRESA

4. AUDITORES

5. ESTADO



USUARIO

FINALIDAD

INVERSIONISTA

a) Actual (accionista, socio, etc.)

b) Futuro Inversionista

Vender su participacion en la empresa.
Disponer la distribucion de utilidades.
Juzgar la gestion de la empresa.

Adquirir una participacion en la empresa,
administrativa y/o rentable.

ACREEDORES

a) Actual
(Proveedores, agentes o acreedores
financieros, etc.)

b) Futuro Acreedor

Proteger el crédito concedido

Conceder crédito

EMPRESA

a) Directorio y/o Gerencia

b} Comunidad Laboral

Juzgar bu propia gestion.

Proponer la distribucion de utilidades

Ponderar los resultados.

Juzgar su propia participacion en la gestion de
la empresa.

AUDITORES

La planeacion de la auditoria

Su utilizacion como parte de los procedimientos de
auditoria, posteriores a la planeacion

La preparacion de la carta de control interno, es
decir, 1a presentacion de comentarios constructivos
en beneficio del cliente

ESTADO
a) Fisco

b) Otros Organismos Oficiales

Determinar la renta o materia imponible

Controlar y supervisar las empresas.




)

USUARIOS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Estos usuarios, interesadas en una empresa, desean
conocer, entre otros, respuestas a las siguientes preguntas:

. ¢La situacidn crediticia es favorable?

J ¢ Tiene capacidad para pagar sus obligaciones a corto plazo?
J ¢ Tiene suficiente capital de trabajo?

J ¢Su estructura financiera es proporcionada?

J ¢Existe exceso de inversidn en inventarios y en activos fijos?
. ¢Las utilidades obtenidas justifican el capital invertido?

J ¢Esta decayendo o progresando la empresa?

° éQué volumen de produccidn necesita para que el importe de sus ingresos
sea igual a la suma de sus costos fijos y variables, sin ganar ni perder?

J ¢{Cumple con sus obligaciones legales de caracter laboral, impositivo, etc.?



EL BALANCE GENERAL

ACTIVO

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

iDonde y Como se ha empleado el
Dinero?

{ EFECTO = APLICACION )

INYERSIONES

s (Corto Plazo o Corriente
v Dinero
v Derechos
v Inventarios
« Largo Plazo o No Corriente
v Derechos
v Bienes de Uso

iDe Donde y Como se ha obtenido el
Dinero?

{ CAUSA = ORIGEN o FUENTE )

FINANCIAMIENTO

« Corto Plazo o Corriente
+ Obligaciones

= Largo Plazo o No Corriente
v Obligaciones; y
v Recursos Propios




EL BALANCE
GENERAL

La agrupacion de sus elementos permite definir
antecedentes de vital importancia en el analisis de
una empresa como son el capital de trabajo y el nivel
de endeudamiento y liquidez, entre otros.



Nombre de la Empresa;

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Inversiones Temporarias

Creditos por Yentas

Otros Créditos

Inventarios {(Bienes de Cambio)

Anticipos

Otros Activos

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Creditos a Largo Plazo
Inversiones en Yalores
Propiedad, Planta y Equipo
Activos Intangibles
Total del Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

BALANCE O ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

{Expresado en Gs. = Millones de Guaranies)

MNotas 1y 2
Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2013 2012 2013 2012

PASIVO y PATRIMONIO
PASIVO CORRIEMTE

Cuentas a Pagar Comerciales

Obligaciones o Préstamos Financieros a Pagar

Remuneraciones y Cargas Sociales a Pagar

Provisiones

Otros Pasivos

Ganancias Diferidas

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos Financieros Mo Corrignte

Previsiones

Total del Pasivo No Corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

Reservas

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio

Total del Patrimonio Neto

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

El balance general constituye el documento que muestra en cifras, el
resultado de las operaciones de la empresa en un momento determinado.



BALANCE GENERAL

1 Identificacion del Contribuyente 2 Periodo Fiscal
Razdn Social o Apellidos MNombres | Identificacian RUC | Desde Hasta

3 Identificacién del Representante Leqgal 4 Identificacién del Contadar 5 Dedlaracion Jurada Utilizada
Apellidos / Mombres Apellidos / Nombres Identificacion RUC ‘ | Formulario N®| Mamero de Orden

Por el afio terminado

4l 21 de Diciembre de:

2012 2012

I ACTIVOS
1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 DISPONIBILIDADES:

1.01.01.01 Caja

1.01.01.02 Recaudaciones a Depositar

1.01.01.03 Bancos

1.01.01.04 Otros Valores

Total Disponibilidades

1.01.02 INVERSIONES TEMPORARIAS
1.01.02.01 walores

Total Inversiones Temporarias

1.01.03 CREDITOS

1.01.0301 Clientes

1.01.03.10  Menos: Prevision para Clientes Incobrables

1.01.03.11  Deudores Yarios

1.01.03.12 Documentas f Cuentas par cobrar a Directores y Funcionarios

1.01.03.13 Intereses aVencer

1.01.03.14 Tarjetas de Crédito

1.01.03.20  Menos: Previsidn para Clientes Incobrables

1.01.0321  IvA - Crédito Fiscal

1.01.03.22  Anticipos Impuesto a la Renta

Total Créditos

1.01.10 INVENTARIOS

1.01.1001  Mercaderias - Productos Terminados

1.01.1002  Productos en Proceso

1.01.1003  Materias Primas - Materiales

1.01.10.04 Menos: Previsidn por Obsalescencia

Total Inventarios

1.01.15 ANTICIPOS

1.01.15.01 Importaciones en Curso

1.01,15.02  Anticipo a Proveedores

Total Anticipos

1.01.20 OTROS ACTIVOS
1.01.20.01 Gastos no Devengadaos

Total Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE - -




BALANCE GENERAL

1 Identificacion del Contribuyente 2 Perdodo Fiscal
Razdn Social o apellidos Marrbres Identificacian RUC Desde Hasta
3 Identificacion del Representante Legal 4 Identificacion del Contador 5 _Dedaracion Jurada Utilizada
apellidos / Mombres Apellidas / Mombres Identificacion RUC Formulario N2 Namem de Orden

Por el afio terminado

4l 31 de Diciembre de:

2012 2012

I ACTIVOS
1.02 ACTIYO NO CORRIENTE
1.02.01 CREDITOS & LARGO PLAZO

1.02.01.01 Fondos con destino especial - -

1.02.01.02 Documentos f Cuentas por cobrar a Direckores y Funcionarios - -

1.02.01.03 Documentos por Cobrar - -

1.02.01.04 Deudores Warios - -

1.02.01.05 Créditos en Gestidn de Cobro - -

1.02.01.06 Menos: Previsidn para Incobrables - -

Total Créditos a Largo Plazo B .

1.02.10 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
1.02,10.01  Bienes de Operacidn - -

1.02.10.02 Menos: Depreciacidn Acumulada - -

1.02,10.023  Bienes Fuera de Operacidn - -

Total Propiedad, Planta y Equipo - R

1.02.20 ACTIVOS INTANGIBLES
1.02.20.01 Licencia de Manufactura - -

1.02.20,02 Registro de Marcas - -

1.02.20.03 Gastos de Desarrollo - -

1.02.20.10  Menos: Amortizacidn Acumulada - -

Total Activos Intangibles - -

TOTAL DEL ACTIYO NO CORRIENTE - -

TOTAL DEL ACTIVO - -




BALANCE GENERAL

1 Identificacion del Gontribuyente 2 Periodo Fiscal
Razén Social o Apellidos MNormbres Identificacion RUC Desde Hasta
3 Identificacion del Representante Leqal 4 Identificacién del Contador 5 Dedaracion Jurada Utilizada
Apellidos / Nombres Apellidos / Nombres Identificacion RUC Formulario M°| Mumero de Orden

Por el afio terminado

&l 31 de Diciembre de:

2013 2012

II PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO
2.01 PASIYO CORRIENTE
2.01.01 CUENTAS A PAGAR:
2.01.01.01  Proveedores Locales - -

2.01.01.02 Proveedores del Exterior - R

2.01.01.03 Intereses a WYencer sobre documentos a pagar a Proveedores - -

2.01.01.04  Acreedores Varios - -

Total Cuentas a Pagar - -

2.01.05 PRESTAMOS FINANCIEROS:

2.01.05.01  Sohregiros en Cuenta Carriente - -

2.01.05.02 Documentos a Pagar - -

2.01.05.04  Porcidn Circulante de Préstamos a Largo Plazo - -

2.01.05.05 Menos: Intereses a Devengar - -

Total Préstamos Financiero - -

2.01.10 PROVISIONES:

2.01.10.01  Impuesto a la Renta a Pagar - R

2.01.10.02  IV¥A a Pagar - -

2.01.10.03  Retenciones de Impuestas - -

2.01.10.04 Planes de Beneficios para Empleados a Pagar - -

2.01.10.05  Aportes v Retenciones a Pagar - -

2.01.10.06  Gastos Acurulados 3 Pagar - -

Total Provisiones - -

2.01.20 OTROS PASIVOS:
2.01.20.01  Préstamos de Terceros - -

2.01.20.02 Anticipos de Clientes - -

2.01.20.04 Dividendos a Pagar - -

Total Otros Pasivos - -

2.01.40 GANANCIAS DIFERIDAS

2.01.40.01 Ingresos no Realizados - -

2.01.40.02 Mennos: Costos y Gastos Aplicables a los Ingresos no Realizahles - -

Total Ganancias Diferidas - -

TOTAL DEL PASI¥O GORRIENTE - -




BALANCE GENERAL

1 Identificacién del Contribuyente

2 Periodo Fiscal

Apellidos / Nombres

Razan Social o Apellidos MNaombres Identificacion RUC Desde Hasta
3 Identificacion del Representante Leqal 4 Identificacion del Contador 5 Declaracion Jurada Utilizada

Apellidos / Nombres

Identificacidn RUC

Farrnulario MO

Nurnero de Orden

II PASIVDO Y PATRIMONIO NETO
2.02 PASIYOS NO CORRIENTE

2.02.01 PRESTAMOS FINANCIEROS NO CORRIENTE:

2.02.01.01

Préstamos en Bancos e Instituciones Financieras

Total Préstamos Financieros No Corriente

2.02.05 PREVISIONES:

2.02.05.01
2.02.05.02

2.03 PATRIMONIO NETO
2.03.01 CAPITAL
2.03.01.01

2.03.01.02

2.03.01.02

2.03.02 RESERVAS:
2.03.02.01
2.03.02.02
2.03.02.03

Previsidn para Indemnizacidn
Otras Contingencias

Total Previsiones

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

Capital Suscripto

Capital a Integrar
Capital Realizado
Total Capital

Reserva Legal
Reservas Facultativas
Reserva de Revalio

Total Reservas

2.03.03 RESULTADOS:

2.03.03.01

2.03.03.02

Resultados acumulados

Mas (Menos) Resultados del Ejercicio: Utilidad o (Pérdida)

Total Resultados

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Por el afio terminado

&l 31 de Diciemnbre de:

2013

201z




ACTIVO

Representa el conjunto de bienes y valores de propiedad de
la empresa y su grado de realizacion.

Detalla los empleos realizados en bienes materiales y otras
aplicaciones financieras realizadas en su actividad. Es decir, indica
como la Empresa utilizé6 el "“dinero” o recursos que fueron
facilitados por las fuentes financieras.

En resumen, el activo de una empresa, esta formado por
todos sus recursos (bienes y derechos) a una determinada fecha,
tales como el dinero que posee, las mercaderias, los muebles, los
documentos y facturas por cobrar, etc.



ACTIVO

De acuerdo a lo establecido en las NIIF, en su seccion
inicial referente al "marco conceptual para la preparacion y
presentacion de los estados financieros”, en su parrafo referente
al ACTIVO:

“"Un activo es un recurso controlado por la entidad como
resultado de sucesos pasados, del que la entidad espera
obtener, en el futuro, beneficios econémicos”.



CUENTAS FUNDAMENTALES DEL BALANCE GENERAL
CUENTAS FUNDAMENTALES DEL ACTIVO

Se da este nombre a un grupo de
cuentas basicas que representan a los
Recursos (Activo) de una empresa.

En consideracion a la Resolucion N°
173/04 de fecha 10 de junio de 2004,
establece cuadros a presentar de los 4
estados financieros y dispone ciertas
cuentas fundamentales que forman parte
del activo, las cuales a continuacion
citamos:

e Disponibilidades.

e Inversiones Temporarias.
e Créditos (Corto y Largo Plazo).

o Inventarios.

e Anticipos.

e Gastos no Devengados.
e Propiedad, Planta y Equipo.

e Activos Intangibles.



PASIVO = DEUDAS

Representa Ilos obligaciones, compromisos o deudas
contraidos por la Empresa y su grado de exigibilidad, es decir de
acuerdo a su vencimiento.

Indica el dinero que las fuentes financieras (terceros) ha
facilitado a la Empresa.

En resumen, el pasivo esta constituido por todas las deudas
y obligaciones contraidas por la Empresa, a una determinada
fecha, tales como las facturas por pagar, pagarés, vales, etc.



De acuerdo a lo establecido en las NIIF, en su seccion
inicial referente al "marco conceptual para la preparacion y
presentacion de los estados financieros”, en su parrafo
referente al PASIVO:

"“"Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida

a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para

cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos”.



CUENTAS FUNDAMENTALES DEL BALANCE GENERAL
CUENTAS FUNDAMENTALES DEL PASIVO

Entendiéndose de que el pasivo es el
conjunto de deudas u obligaciones, nace la
necesidad de saber clasificar las
mencionadas obligaciones, para que en un
proceso de analisis no se distorsione Ila
naturaleza de cada una de ellas.

Aplicando el criterio y modelo
establecido por la Resolucion N° 173/04 del
Ministerio de Hacienda, para el Pasivo
establece lo siguiente:

° Pasivo Corriente:
- Cuentas a Pagar.

- Préstamos Financieros.

- Provisiones.
- Otros Pasivos.
- Ganancias Diferidas.
o Pasivo No Corriente:
- Préstamos Financieros (Largo Plazo).

- Previsiones



ACTIVO = PASIVO + PATRIMONIO NETO

ACTIVO

EL PATRIMONIO NETO
O CAPITAL PROPIO

Conocido también como Capital Contable, es la diferencia entre el
ACTIVO y el PASIVO.

Representa el aporte inicial que realizan los propietarios de una
empresa, adicionado posteriormente de futuras capitalizaciones y
distribuciones.

Al Patrimonio Neto, también se le conoce como Pasivo No Exigible,
cuya fuente de financiamiento propia o también denominado como recursos
propios son puestos a disposicion de la empresa, con caracter perdurable y
un menor grado de exigibilidad.



PATRIMONIO NETO

ACTIVO

EL PATRIMONIO NETO O CAPITAL PROPIO

De acuerdo a lo establecido en las NIIF, en su
seccion inicial referente al “marco conceptual para la
preparacion y presentacion de Ilos estados financieros”,
en su parrafo referente al PATRIMONIO NETO:

“"Patrimonio neto es la parte residual de los activos de Ia
entidad, una vez deducidos todos sus pasivos”.



CUENTAS FUNDAMENTALES DEL BALANCE GENERAL

Considerado como |Ia
diferencia entre el Activo y el
Pasivo, es necesario
identificar inicialmente al
Patrimonio Neto, como el
elemento que permite medir
la participacion de |Ios
propietarios dentro de su
propia empresa.

Aplicando el modelo
establecido por Ia Resolucion
N° 173/04 de fecha 10 de
junio de 2004, para el
Patrimonio Neto determina lo
siguiente:

e Capital.
o Reservas.

o Resultados.



EL ESTADO DE '
RESULTADOS ‘

UTILIDAD

GANANCIA
Ingresos

o
S
FLIN
DICIEMBRE
D LMMJ V S
1 2 3 4 65 B 7
8 9 1M 1 12 13 14

15 16 17 168 19 20 2
22 234 2% % X B

29 303D

+ COSTO DE VENTAS + VENTAS NETAS O
INGRESOS ORDINARIOS
+ GASTOS DE VENTA O
COMERCIALIZACION « INGRESOS FINANCIEROS
+ INGRESOS EXCEPCIONALES O

« GASTOS DE ADMINISTRACION
« GASTOS FINANCIEROS

« GASTOS EXCEPCIONALES O
EXTRAORDINARIOS
(NO OPERATIVOS)

LA DIFERENCIA ENTRE LAS GANANCIAS Y LAS PERDIDAS
DA COMO RESULTADO:

EXTRAORDINARIOS

UTILIDAD, CUANDO LA GANANCIA > PE’RDIDA
PERDIDA, CUANDO LA GANANCIA < PERDIDA

El ESTADO DE RESULTADOS revela las causas que originaron las

Ganancias o Pérdidas de un determinado ejercicio econdmico.

El ESTADO DE RESULTADOS mide la situacién econdmica, la Rentabilidad

en relacién a los Capitales Invertidos.



EL REGISTRO DE LAS CUENTAS DE
RESULTADO

INGRESOS

Resultado

EGRESOS




CUENTAS FUNDAMENTALES DEL ESTADO DE RESULTADOS

INGRESQS

Resultado

EGRESOS

Estas son las cuentas representativas de los INGRESOS vy de los
EGRESOS (Costos o Gastos); y en consecuencia, sirven para

determinar la ganancia o la pérdida resultante de la explotacion.



CUENTAS FUNDAMENTALES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Gazios de vorta

D=0 de verta
’é\.o" cl s

Gotosode |
2Eraoin-
g%

Las cuentas que forman parte del Estado de Resultados, también se
denominan como Cuentas Nominales y se refieren a los rubros
representativos del objeto de la explotacion o ramo del negocio,

teniendo por lo tanto, en los libros de contabilidad, una existencia

temporal o "Nominal”; puesto que son “cerradas” a la finalizacion

de cada ejercicio.



DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS Y EGRESOS

EGRESOS Y /0O GASTOS DEL NEGOCIO INGRESOS DEL NEGOCIO

o ‘entas de bienes v/o servicios, o Costo de bienes vendidos,
Ingresos Financieros (por Ventas al Crédito) |  Cargas Financieras
Descuentos, Rebajas v Bonificaciones Descuentos, Rebajas v Bonificaciones
Chtenidas Concedidas u Otorgadas

Gastos Administrativos

s Ingresos Yarios (Ingresos coleatorios, .
conexos a la actividad principal) s Gastos de Produccion
s Ingresos Extraordinarios o Eventuales: s (Gastos de Comercializacion
¥ Wenta de Activo Fjo (Venta de Activo Mo s (Gastos Extraordinarios o Eventuales:
Corriente) ¥ Costo Meto de Activo Fijo (por | a
Wenta de Inversicnes Intangibles Venta de Activo No Corriente)

Wenta de Inversiones en Yalores Costo Meto de [nversiones Intangibles
Recuperacion de Impuestos Costo MNeto de Inversiones en Walores
Recuperacion de Impuestos Impuestos atrasados o adicionales de
Recuperacicnes [ncobrables afios anteriores (todos aquellos gastos
que corresponde a ejercicios

anteriores)

NN NL LS
SNENEN

Mediante este cuadro las empresas demuestran su rendimiento
negativo o positivo. Refleja la situacion econdmica de la empresa
en un periodo contable.

Sirve para mostrar los ingresos totales, asi como los egresos que
la empresa a acumulado en un determinado periodo.



ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Gs. = Miles de Guaranies)

Por el afio terminado
Al 31 de Diciembre de:

2015 2012

VENTAS BRUTAS

tenos: Devoluciones sobre Yentas

Descuentos sobre Yentas

VENTAS NETAS

Menos: Costo de las Mercaderias VWendidas

UTILIDAD EN VENTAS

hMenos: Gastos Operacionales

Gastos de Wentas

Gastos de Administracion

Total de Gastos Operacionales

UTILIDAD OPERACIONAL

Mas:  Otros Ingresos

Ingresos Financieros

Ingresos Extraordinarios
henos: Otros Egresos

Gastos Financieros

Gastos Extraordinarios

Total de Otros Ingresos y Egresos

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

henos: Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

v

Este Estado Financiero,
a parte de medir la
situacion econdmica,
tiene como finalidad
primordial, el estado
final o utilidad neta del

ejercicio.

Utilidad que sirve tanto
como para la
distribucion entre los
accionistas; pago del

impuesto a la renta.



ESTADO DE RESULTADOS

1 Identificacién del Contribuyente

2 Periodo Fiscal

Razdn Social o Apellidos Nombres Identificacién RUC Desde Hasta
3 Identificacién del Representante Leqal 4 Identificacién del Contador 5 Declaracién Jurada Utilizada
Apellidos / Nombres Apellidos / Nombres Identificacion RUC Formulario N2|  Namero de Orden

3.01
3.02

4.01

3.10

4.11
4.12
4.13
4.13

4.20

5.10

5.20

2.03

VENTAS NETAS, Sector Piblico

VENTAS NETAS, Sector Privado

Total Ventas Netas

MENOS:

COSTO DE MERCADERIAS (PRODUCTOS O SERVICIOS VENDIDOS)
GANANCIAS (O PERDIDAS) BRUTAS EN VENTAS

MAS:

OTROS INGRESOS:

3.10.01.01 Intereses ganados

3.10.01.02 Otros (indicar naturaleza)

Total Otros Ingresos
GANANCIAS (O PERDIDAS) BRUTAS
MENOS:

GASTOS DE OPERACIONES
GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
OTROS (Depreciacion del Ejercicio)

Total de Gastos Operaciones, Ventas, Administracion y Otros
GANANCIAS (O PERDIDAS) ANTES DE LOS GASTOS FINANCIEROS
MENOS:

GASTOS FINANCIEROS

GANANCIAS (O PERDIDAS) OPERATIVAS
MAS (MENOS)

PARTIDAS EXTRAORDINARIAS:

3.30.01.01 Ganancias Extraordinarias
4.30.01.01 Menos: Pérdidas Extraordinarias

Total Ganancias (o Pérdidas) en operaciones extraordinarias
GANANCIAS (O PERDIDAS) SIN AJUSTE MONETARIO
MAS (MENOS)

EFECTO DE LOS PRECIOS CAMBIANTES:
5.10.01.01 Ganancia por Diferencia de Cambio
5.10.01.02 Menos: Pérdida por Diferencia de Cambio

Total Ganancias (o Pérdidas) por efecto de los precios cambiantes
GANANCIAS (O PERDIDAS) AJUSTADAS DEL EJERCICIO
MAS (MENOS)

AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES
5.20.01.01 Ganancia por Ejercicios Anteriores
5.20.01.02 Menos: Pérdida por Ejercicios Anteriores

Total Ganancias (o Pérdidas) ajustadas del ejercicio
GANANCIAS (O PERDIDAS) ANTES DEL TMPUESTO A LA RENTA
MENOS
IMPUESTO A LA RENTA
GANANCIAS (O PERD[DAS) NETAS A DISTRIBUIR
RESERVA LEGAL

GANANCIAS (O PERDIDAS) LIQUIDA DEL EJERCICIO

Por el afio terminado

Al 31

de Diciembre de:

2013

2012




INDICADORES
FINANCIEROS

El analisis numérico de los estados contables consiste en el
estudio de las relaciones gque existen entre las diferentes
partidas que se muestran en los respectivos estados.

ﬁ C.P. Victor Aldana



CONCEPTO DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANALISTA

Los aspectos generales de Ilos
analisis se reducen a establecer la
interpretacion de dos importantes
situaciones: La Situacion Financiera

y la Situacion Economica.

ﬁ C.P. Victor Aldana



SITUACION FINANCIERA

Consiste en verificar si a empresa ha distribuido en tal forma sus
activos y pasivos, que le permitan cumplir oportunamente con el

pago de sus obligaciones y compromisos.

Consiguientemente permitira establecer también si sus capitales
propios guardan relacion con los capitales ajenos y si ambos, o

cuando menos, éstos ultimos estan debidamente respaldados.



LA SITUACION ECONOMICA

Consiste en ver si la empresa rinde lo suficiente
(si es rentable), como para justificar la

inversion de sus propios capitales.



METODOS PARA ANALIZAR LOS ESTADOS FINANCIEROS

La aplicacion de los métodos, tienen
como objetivo medir la situacion
financiera de la empresa. Para el
analisis de los estados financieros,
son comunmente conocidos, la
aplicacion de dos meétodos: Método
de Analisis Vertical y Método de

Analisis Horizontal

ﬁ C.P. Victor Aldana



METODOS PARA EL ANALISIS
FINANCIERO

e ANALISIS VERTICAL:
v'  Método de los Porcentajes.

v’ Método de los Ratios.

e ANALISIS HORIZONTAL:

v’ Método de Aumentos y Disminuciones.

v Método de las Tendencias




METODO DEL ANALISIS VERTICAL

Por medio de este método se estudia las
relaciones entre los elementos contenidos en
un solo grupo de estados financieros,

empleandose para este efecto:

= Meétodo de Porcentajes Integrales y

= Método de Razones, Coeficientes o Ratios



METODO DEL ANALISIS VERTICAL

METODO DE PORCENTAJES

Es el método mediante el cual se
traducen las cifras o guarismos, al
porcentaje, a fin de comparar o

relacionar los elementos con el todo.

Consiste en sacar los porcentajes de
cada uno de las partidas de los
estados financieros (Balance General y
Estado de Resultados), con respecto a

una cifra base



METODO DEL ANALISIS VERTICAL

METODO DE PORCENTAJES EN EL BALANCE GENERAL

DON PEDRITO
BALANCE GENERAL

Exprezado en Miles de Guaranies

CONCEPTOS

Al 31 de Dcbhre de:

2013 %o
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1.864.112 | 65,28
ACTIVO NO CORRIENTE 991.321 | 34,72
TOTAL DEL ACTIVO 2.855.433 | 100,00
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
TOTAL DEL PASIVO 691.640 | 24,22
PATRIMONIO NETO 2.163.793 | 75,78
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.855.433 | 100,00

El total del activo seria el 100% y
el total del Pasivo y Patrimonio Neto seria el 100%




METODO DEL ANALISIS VERTICAL

MéTODO DE PORCENTAJES EN EL BALANCE GENERAL
TOTAL DEL ACTIVO
Disponible 50.000.000
Activo Corriente Creditos 20.000.000 } 94.00%

Inventarios 100.000.000
Total del Activo Corriente 170.000.000

Activo No Corriente Fijo 10.000.000 6.00%

Total del Activo 180.000.000 100,00%

El total del activo seria el 100% vy

el total del Pasivo y Patrimonio Neto seria el 100%



METODO DEL ANALISIS VERTICAL

METODO DE PORCENTAJES EN EL ESTADO DE RESULTADOS

% Cuenta — Céia Pgrcial x 100
11Ta basc

La cifra base es el de las Ventas Netas, el cual se puede
obtener con la siguiente relacion:
“el % de una cuenta, es igual a la cifra parcial sobre la

cifra base x 100"



METODO DEL ANALISIS VERTICAL

DON PEDRITO
ESTADO DE RESULTADOS

Expreszado en Milez de Guaranies

Al 31 de Dchre de:
CONCEPTOS

2013 %o
VENTAS NETAS 3.566.936 | 100,00
Menos: Costo de Ventas 1.366.136 38,30
GANANCIAS O PERDIDAS EN VENTAS 2.200.800 61,70

Mas: Otros Ingresos (Ingresos Financieros) - -
GANANCIAS (O PERDIDAS] BRUTAS 2.200.800 61,70
Menos Gastos Operativos: Gastos de Ventas 504.860 14,15
Gastos de Administracion 890.329 24,96
GANANCIAS (0 PERDIDAS) ANTES DE GASTOS FINANCIEROS 805.611 22,59
Menos Otros Eqresos: Gastos Financieros 134.116 3,76
GANANCIAS (O PERDIDAS] OPERATIVAS 671.495 18,83

Mas /[ Menos Partidas Extraordinarias: Ingresos Mo Operativos - -
Gastos Mo Operativos 424 0,01
GANANCIAS (0 PERDIDAS) ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 671.071 18,81
Menos: Impuesto a la Renta 68.6538 1,82
GANANCIAS O PERDIDAS NETAS POR DISTRIBUIR 602.413 16,89
Menos: Reserva Legal 30.121 0,84
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 572.292 16,04




METODO DEL ANALISIS VERTICAL

METODO DE COCIENTES, RAZONES O RATIOS

Este método se fundamenta en las
relaciones entre varios elementos que se

dan en los estados financieros.

Los indices o ratios son cocientes

numeéricos que miden la relaciéon que

existe entre determinadas cuentas de los

estados financieros de las empresas, ya

sean tomadas individualmente o

agrupadas por sectores o tamanos.



METODO DEL ANALISIS HORIZONTAL

Por medio de este método se estudia las
relaciones entre los elementos contenidos en
dos o mas grupos de estados financieros de
periodos sucesivos, empleandose para tal los

siguientes métodos:

= Meétodo de Aumentos y Disminuciones; vy

= Método de las Tendencias



METODO DEL ANALISIS HORIZONTAL

METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

La base de este método es la comparacion
de los estados financieros (Balance
General y Estado de Resultados) del
mismo geénero, pero correspondiente a dos

ejercicios.

Tales comparaciones se llevan a cabo mediante la formulacién de
estados comparativos que permitan conocer los cambios habidos en la

empresa de un periodo a otro y asi facilitar su estudio.



METODO DEL ANALISIS HORIZONTAL

METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

Variaciones
Rubros 2013 2012 Aumentos | Disminuciones
Disponibilidades 300.000.000 150.000.000 150.000.000

En el ejemplo, en el rubro de las Disponibilidades, durante el ejercicio 2013,

con relacidén a 2012, aumentd en Gs. 150.000.000, equivalente al 100%.



METODO DEL ANALISIS HORIZONTAL

METODO DE LAS TENDENCIAS

Surgido como un complemento al método de “Aumentos
y Disminuciones” a fin de poder efectuar comparaciones
en mas de dos periodos, ya que puede suceder que uno
de estos corresponda a situaciones anormales en cuyo

caso se obtendrian conclusiones incorrectas.

Mediante éste método, se procede a la comparacion como base a un
determinado ciclo econdmico y comparando con ése ciclo, los anteriores y
posteriores, a fin de extraer o conseguir las variaciones de que ha sido objeto

en un determinado hecho econdmico.



METODO DEL ANALISIS HORIZONTAL

METODO DE LAS TENDENCIAS

Por ejemplo, obtener las variaciones de las disponibilidades durante los anos

2013, 2012 y 2011:

Rubros 2013 2012 2011

Disponibilidades 300.000.000 150.000.000 200.000.000

Apreciaciones:

Utilizamos el ano 2011 como base, considerando el 100%, sobre el cual
efectuamos las comparaciones de los anos 2012 y 2013.

Asi entonces, el afio 2012, las disponibilidades ha sufrido una variacion
negativa equivalente al 25%, con relacion al afio base, pero el afio 2013,
ha merecido un incremento del 50% sobre el mismo ano base.



METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES Y TENDENCIAS

DON PEDRITO S.A.
BALANCE GENERAL

Exprezado en Miles de Guaranies

CONCEPTOS Al 31 de Diciembre de: Variacicnes
2013 | % | 2012 % +/- | %
ACTIVO *
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 425.512 22,83 445.789 31,36 (20.277) (4,55])
Créditos por Ventas 520.407 27,82 223.729 15,74 296.678 132,61
Otros Créditos 40.152 2,15 37.491 2,64 2.661 7,10
Inventarios (Bienes de Cambio) 832.473 44,66 674.953 47,48 157.520 23,34
Otros Activos (Gastos no Devengados) 45.568 2,44 39.512 2,78 5.056 15,33
Total del Activo Corriente 1.864.112 65,28 1.421.474 64,11 442.638 31,14
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta v Equipo (Bienes de Usa) 932.527 99,11 795.824 100,00 186.703 23,46
Activos Intangibles 3.794 0,89 - - 3.794 100,00
Total del Activo Mo Corriente 991.321 34, 72 795.824 35 89 195.497 24 57
|T'DTAL DEL ACTIVO 2.855.433 | 100,00 2.217.298 | 100,00 638.135 28,78
* Afio Base: 2012 = 100,00%
APRECIACIONES

El presente andlisis permite apreciar las variaciones de cada uno de los rubros del balance, tomando en consideracién los
ejercicios econdmicos 2013 y 2012. Para este efecto, al encontrar las mencionadas variaciones positivas o negativas, se
considera el porcentaje que afecta la mencionada variacion (conocido como “tendencias”), medida con relacion al afio
base (Afio 2012).

Anélisis del Activo Corriente:

Con respecto a las disponibilidades, podemos observar que tuvo una variacidn negativa resultante de Gs. 20.277, que con
respecto al aflo base 2012, representa el 4,55%.

Los créditos por venta tuvieron una variacion positiva con respecto al afio base anterior 2012, lo que resulté Gs. 296.678
que representa el 132,61%

Las otras partidas del activo corriente tuvieron variaciones positivas, siendo los mas resaltantes, los inventarios, en Gs.
157.520 que con respecto al afio anterior 2012 representa el 23,34% respectivamente.

Anélisis del Activo No Corriente:
Lo mas resaltante de las partidas que conforman estos activos se destinan a los activos fijos, que se vieron incrementadas

en un 23,46%, con respecto al afno 2012




Este método consiste en relacionar unos grupos de cuentas con otros,

segun lo que se busque, colocando la suma de unos como numerador y
la suma de otros como denominador, de manera que, el resultado de la
division o cociente nos indique una medida que significara situacion

bueno, regular o mala, en cada caso.



Para el proceso del analisis, se toman los dos

principales

diciembre de los Ultimos dos anos:

estados

contables
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Y



METODO DE LOS INDICES, COCIENTES O RATIOS

Para efectos de desarrollar la interpretacion del presente estudio (o

meétodo), se aplican porcentajes sobre los totales, para dar mayor

énfasis a los resultados de la presente evaluacion sobre el total de

los recursos econdmicos y financieros de la empresa.

Estos indices son de una gran variedad y
representan la relacion que existe entre
determinadas cuentas de los Estados
Financieros de las empresas, ya sean
tomadas individualmente o agrupadas por
sectores o tamafos, es decir, segun la
actividad econdmica de la empresa sujeta

a analisis.



1)
2)

3)
4)

Analisis de la liquidez

Analisis de la solvencia o
Apalancamiento

Analisis de la rentabilidad

Analisis de Eficiencia, Circulacion o
rotacion de valores

Estos indices se utilizan en la evaluacién de las empresas y de la

gestion empresarial, es decir, reflejan la situaciéon de la empresa, la

eficiencia con que han desarrollado sus operaciones y el grado de

correccion con el que han manejado sus recursos.

Indices de Liquidez y Solvencia

» Balance General

Indices de Rentabilidad y Gestion (Rotacién) — Estado de Resultados



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ
MIDE LA CAPACIDAD DE PAGO DE LAS EMPRESAS

Entendemos por Liquidez, en términos generales, a la facultad que tienen

los bienes y derechos del activo, para transformarse en valores monetarios.

El anadlisis de la Liquidez surge de la
necesidad de medir la capacidad de pago
que tienen las empresas para atender sus
obligaciones o compromisos contraidos en

el corto plazo (maximo un ano)

a) Liquidez Corriente
b) Liquidez Seca
c) Liquidez Absoluta

Mide la capacidad que tiene |la empresa, en todo momento, para

saldar sus obligaciones con terceros, a corto plazo



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

a) Liquidez Corriente

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ CORRIENTE =

Mide |la capacidad que tiene la empresa,
para afrontar sus compromisos a corto
plazo.

Pone en evidencia la habilidad de la
administracién financiera, para el
cumplimiento de sus obligaciones a corto
plazo.

Criterios universales sefalan que el cociente aceptable (ideal o
estandar) debe ser de 2, interpretandolo como la capacidad que

tiene la empresa de Gs. 2 para pagar Gs.1 de deuda.



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

a) Liquidez Corriente

Ejemplo:
Activo Corriente  1.200.000 120 & 20%
Pasivo Corriente ~ 1.000.000 7~ ° 0
Apreciaciones:

v" El célculo de este coeficiente, se limita a la divisién del numerador (activo
corriente) entre el denominador (pasivo corriente).

v Esta relacion nos indica que para cada mil guaranies (Gs. 1.000) de deuda, la
empresa dispondra de mil doscientos guaranies (Gs. 1.200).

v" Si tuviese un gran préstamo a largo plazo, significa que la empresa no esta
siendo financiado por terceros. Por otro lado, si la liquidez corriente es mayor

que 1.00, significa que el capital circulante o capital de trabajo es positivo.




I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ
b) Liquidez Seca, Prueba Acida o de Tesoreria

_ ACT. CORRIENTE - BIENES DE CAMBIO
LIQUIDEZ SECA = PASIVO CORRIENTE

Este coeficiente, a diferencia del anterior,

difiere en el rubro de los Inventarios, por

lo que es mas significativa para la
determinacion de la liquidez. ¥

Esto es, capacidad de realizar el pago de
las obligaciones corrientes con recursos
liguidos (Disponibilidades y Créditos a
Corto Plazo), descontando sus Inventarios,
para realizar sus compromisos asumidos a
corto plazo.

Mide la "Resistencia del Activo Corriente",
en forma mas efectiva contra el Pasivo.

Esta posicidon toma en consideracion del caso que los inventarios o “stocks” no
puedan ser vendidos, por tal motivo, es de suma importancia para las
empresas comerciales e industriales, mereciendo especial atencion en su
respectivo calculo.



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

b) Liquidez Seca, Prueba Acida o de Tesoreria

LIQUIDEZ SECA = ACT. CORRIENTE - BIENES DE CAMBIO

PASIVO CORRIENTE

Criterios universales sefalan que el

cociente aceptable (ideal o estandar) =

debe ser de 1, interpretandolo que
una relacién o coeficiente igual o
mayor a la unidad es considerado
como satisfactoria; puesto que, la
inversion de los socios o duefios de la
empresa, en los recursos liquidos de ;
la empresa debe ser por lo menos
igual a la inversidon de los acreedores

en tal activo.



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

b) Liquidez Seca, Prueba Acida o de Tesoreria

ACT. CORRIENTE - BIENES DE CAMBIO
PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ SECA -

ler. Ejemplo:

Activo Corriente - Inventarios 200.000
) ) = = 0,80 0 80%
Pasivo Corriente 1.000.000

Apreciaciones:

v Siempre que la empresa comercialice sus inventarios. dispondra de Gs. 0.80,
para pagar sus deudas a corto plazo

v Mediante este resultado. se puede deducir. que la empresa tendria dificultad para
afrontar sus obligaciones de pronta liquidacion en razon de un deficit del 20% de

sus recursos inmediatos (disponibilidades y créditos por cobrar a corto plazo).




I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

b) Liquidez Seca, Prueba Acida o de Tesoreria

ACT. CORRIENTE - BIENES DE CAMBIO
PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ SECA -

2do. Ejemplo:

Activo Corriente - Inventarios 400.000

Pasivo Corriente = loo0o.000 %40 0 40%

Apreciaciones:

v Si el mercado de esta empresa estuviese en retraccion. sera dificil liquidar las
deudas a corto plazo.

v Por lo contrario, si el mercado de esta empresa estuviese en expansion, vale la
pena invertir y si se pudiese optar a endeudarse a corto plazo.

v"  Prestar dinero a corto plazo, no vendera sus inventarios y tampoco podra liquidar

sus obligaciones. La solucion seria asumir deudas a largo plazo, para pagar las

deudas a corto plazo (disminuyendo asi su dependencia ante terceros).




I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRIENTE Y LIQUIDEZ SECA

Los Coeficientes de Liquidez Corriente
y de la Prueba Acida o Seca son utiles
para la determinacion de la
Dependencia o no del Capital Ajeno.
Sirven para establecer la posicion

financiera de una Empresa Comercial.




I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

c) Liquidez Absoluta o Prueba Defensiva

DISPOMNIBLE
PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ ABSOLUTA =

Relaciona al Disponible Unicamente,
como para cubrir sus obligaciones a

corto plazo, en un momento dado.

El coeficiente nos indica el riesgo que

pudiese haber, en el caso que los

créditos no puedan ser cobrados.

El analisis se encuentra supeditado a periodos mas o menos largos,
considerando para ello previamente, el analisis detallado de las deudas a
corto plazo, sin embargo, criterios universales sefalan que el cociente
aceptable (ideal o estdndar) debe ser de 0,10; interpretdandolo como

“colchdn financiero”



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

c) Liquidez Absoluta o Prueba Defensiva

DISPOMNIBLE
PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ ABSOLUTA =

COLCHON FINANCIERO

Fondo de liquido o de reserva que
sirve para cubrir eventuales

responsabilidades.

Consiste en invernar, sin recibir un

centavo o0 sin cobrar nada.



I) ANALISIS DE LA LIQUIDEZ

c) Liquidez Absoluta o Prueba Defensiva

DISPOMNIBLE

LIQUIDEZ ABSOLUTA = PASIVO CORRIENTE

Ejemplo:

Disponible ~300.000
Pasivo Corriente ~ 1.000.000
Apreciaciones:

= 0,30 ¢ 30%

v La empresa dispone en su caja. de Gs. 0,30 para pagar sus deudas con terceros.

v" Cuando menor fuesen los resultados de éste indice, es mejor siempre y cuando,
se consiga atender sus necesidades ajenas.

v" En este caso. con el coeficiente de Gs. 0.30, significa. que esta con mucho dinero
parado (o dinero ocioso), pudiendo aplicar en todo caso, en el mercado de
valores (minimiza el impacto negativo de la ociosidad disponible).

v Finalmente. todo depende del sector o ramo econémico de la actividad en donde

se encuentre la empresa.




EL CAPITAL DE TRABAJO O FONDO DE MANIOBRA

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Exigible a Corto Plazo

También llamado Fondo Neto de Rotacion, es también

considerado otro ratio de la liquidez de la empresa


http://bp2.blogger.com/_TyKFaZb9UgQ/RiOfHwVmKZI/AAAAAAAAAUk/wWFWgtiF440/s1600-h/ptf.jpg

CAPITAL DE TRABAJO > 0

Tener Capital de Trabajo suficiente es una garantia de que la
empresa tiene una cierta estabilidad financiera, pues nos indica la
cantidad de activos corrientes que esta financiada con recursos

permanentes (es decir, con exigible a largo plazo y recursos propios).



CAPITAL DE TRABAJO > 0

De igual manera, no basta
Unicamente con que el Capital de
Trabajo sea Positivo sino que hay

que analizar la composiciéon del

activo corriente.

Podria suceder, por ejemplo, que la
empresa disponga de un Capital de

Trabajo muy elevado por tener el

almacén repleto de productos que

no es capaz de vender.



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

Una empresa es solvente,

cuando puede cumplir con el

pago de sus obligaciones en
la fecha de sus vencimientos.

El analisis de la solvencia implica, el estudio de las relaciones entre cierto
sector de las cuentas del activo con el sector homogéneo de las cuentas
del pasivo, las cuales comprenden seguridad y solidez de los valores por

recibir y con las cuales poder atender a tiempo, los compromisos contraido



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

LA SOLIDEZ

f nu..... |

La Solidez o Estabilidad sera el complemento de la solvencia. La

estabilidad significa si la empresa satisface normalmente las exigencias de

sus adeudos o compromisos, pagando los mismos en su debido tiempo.

Por otro lado, una empresa puede ser solvente, es decir estar capacitada
para poder cumplir con el pago de sus obligaciones y sin embargo no las

cumple, simplemente, por falta de habilidad para efectuarlos.



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

MIDE LA CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO DE LA EMPRESA

Este Analisis tiene por finalidad medir el
grado y la forma participan los capitales
propios y ajenos, dentro del
financiamiento de la empresa. Supone

Respaldo.

No implica tener dinero. "No satisface las

reglas o politicas de precios que tiene la

empresa”



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

MIDE LA CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO DE LA EMPRESA

o INDEPENDENCIA FINANCIERA: Es el grado de dependencia del

Capital Ajeno. Esto es, cuando la participacion del Capital Ajeno

(Pasivo) sea menor a la del Capital Propio (Patrimonio). Esto es,
en la medida de que el PATRIMONIO NETO sea de 51% y TOTAL
DEL PASIVO sea de 49%.

o DEPENDENCIA FINANCIERA: Cuando el Capital Ajeno es mayor

que el Capital Propio. En este caso, la que es duena en la

empresa, son los acreedores.



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

MIDE LA CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO DE LA EMPRESA

Se considera solvente una empresa, cuando esta
en capacidad para hacer frente a sus
obligaciones con el producto de la realizacion de
sus activos.

El grado de solvencia de la empresa estara
determinado en la medida que el valor de
realizacion de sus activos sea superior a la
cuantia de sus deudas.

Significa por lo tanto, la medicion de Ia
participacion de las fuentes financieras, propias
y ajenas, que concurren de la inversién total de
la empresa

a) Relacidn Deuda: Activo (Independencia o Solvencia Financiera)
b) Relacion Patrimonio: Activo (Solvencia Patrimonial)

c) Garantia del Capital ajeno (o de terceros) a largo plazo.



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

a) Relacion Deuda: Activo (Independencia Financiera)

TOTAL DEL PASIVO
TOTAL DEL ACTIVO

RELACION DEUDA - ACTIVO =

Establece el grado en que las inversiones totales de la
empresa, dependen de las fuentes financieras
proporcionadas por terceros, es decir permite apreciar el
grado de participacién del Capital Ajeno frente al total
invertido en la empresa, o desde otra O6ptica, la
concurrencia de terceros para financiar las inversiones
totales efectuadas por la empresa (grado de Dependencia

del Capital Ajeno).

También indica el grado de proteccidon y solvencia que
tiene la empresa frente a sus acreedores a corto y largo

plazo




II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

a) Relacion Deuda: Activo (Independencia Financiera)

TOTAL DEL PASIVO
TOTAL DEL ACTIVO

RELACION DEUDA - ACTIVO =

Para que exista independencia financiera, lo deseable es
que la relacién no supere el 50%; sin embargo, el que
sea mayor el porcentaje no necesariamente significara

una insolvencia por parte de la empresa, ya que solo se
trata de un cociente que aisladamente es muy limitada

su informacion, por lo que serd necesario estudiarlo
conjuntamente con las demas razones que miden la
solvencia de la empresa, aun mas, habra de tenerse en

cuenta el comportamiento de la liquidez

Total del Pasivo
Total del Activo

De esta relacion, se producen otras dos:

Total del Pasivo Corriente Total del Pasive No Cormente
Total del Activo Total del Activo




II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

a) Relacion Deuda: Activo (Independencia Financiera)

TOTAL DEL PASIVO
TOTAL DEL ACTIVO

RELACION DEUDA - ACTIVO =

Ejemplo:

Total del Pasivo _ 49.000
Total del Activo 108.000
Apreciaciones:

045 0 45%

v Para que exista independencia financiera. lo deseable es que la relacion no
supere el 50%: sin embargo. el que sea mayor el porcentaje no necesariamente
significara una insolvencia por parte de la empresa. ya que solo se trata de un
cociente que aisladamente es muy limitada su informacion, por lo que sera
necesario estudiarlo comjuntamente con las demas razones que miden la
solvencia de la empresa. aiin mas, habra de tenerse en cuenta el comportamiento
de la liquidez.

v El ejemplo antes citado. nos induce a interpretar. que los capitales de terceros
han participado con un 45% en el financiamiento de cada 100% de inversion
total, realizada por la empresa; de los que se desprende que el mayor

financiamiento le correspondio a los duefios o socios de la empresa. Es decir. el

respaldo de la inversion esta dado por el capital propio.




II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

b) Relacion Patrimonio: Activo (Solvencia Patrimonial)

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

RELACION PATRIMONIO - ACTIVO = TOTAL DEL ACTIVO

Mediante este coeficiente, se puede
obtener el grado de participacion del
Capital Propio, en relacién al total

invertido en la empresa.

Esto es, |la concurrencia de los
propietarios de |a empresa, para
financiar las inversiones totales

efectuadas en su propio negocio.




II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

b) Relacion Patrimonio: Activo (Solvencia Patrimonial)

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

RELACION PATRIMONIO - ACTIVO = TOTAL DEL ACTIVO

Una empresa que esta en una /
situacion de mas del 50% del Capital / J( g
Propio, se encuentra en mejor ( .
capacidad de generar renta, pues . i’

utiliza menos Capital Ajeno o de

Terceros y mas Capital Propio.

Por lo tanto, posee menos cargas

financieras



II) ANALISIS DE LA SOLVENCIA O APALANCAMIENTO

c) Garantia del Capital de Terceros a Largo Plazo

GARAMNTIA DEL CAPITAL DE TERCEROS _ TOTAL DEL ACTI¥O FI10 {BIENES DE US0)
A LARGO PLAZO TOTAL DEL PASIYO NO CORRIENTE

Esta Relacion constituye la
Garantia que ofrece la
empresa para cumplir sus
obligaciones contraidas con

terceros a Largo Plazo.




III) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD

La Productividad o Rentabilidad esta dada por el mantenimiento y
aumento de los resultados de la empresa (utilidades), a los
propietarios, expresando cualitativamente, tanto en su categoria,

como en su regularidad y tendencia.



II1) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD
PERMITE TENER UNA PRIMERA VISION DE LA EFICIENCIA GLOBAL DE LA GESTION

Este analisis tienen como finalidad
verificar si los Rendimientos de la
empresa son suficientes como para
poder alcanzar o0 pagar sus

obligaciones, desde el punto de

vista de lo que la empresa invirtio.

Vendria a ser la retribuciéon a los Capitales Invertidos en

SU propia empresa.



II1) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD
PERMITE TENER UNA PRIMERA VISION DE LA EFICIENCIA GLOBAL DE LA GESTION

Mediante este Analisis, ademas de
conocer el grado de su liquidez,
solvencia y solidez, es también
necesario conocer su rentabilidad, ya
que ella permitira remunerar los
Capitales, Propios o Ajenos, puestos a

disposicién de la empresa

La Rentabilidad se mide en funcion a los Ingresos Generados y en
funcidn al rendimiento o aportes de Recursos (Propios y Ajenos)

“Me das 1 Millon, tengo que devolver 1.5”.



III) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD
PERMITE TENER UNA PRIMERA VISION DE LA EFICIENCIA GLOBAL DE LA GESTION

Como todos los anteriores analisis, merecen de importancia sus
calculos, porque los mismos serviran para medir la capacidad del
negocio para generar las utilidades deseadas por sus

inversionistas.

a) Margen Neto de Utilidad (Relacion Utilidad Neta y

Ventas Netas)

b) Rentabilidad del Patrimonio Neto

c) Rentabilidad de la Inversién General (sobre los

Activos)

Los cocientes de rentabilidad son una medida del éxito o fracaso con que se

estan empleando sus recursos.



III) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD

a) Margen Neto de Utilidad

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
VEMNTAS NMETAS

MARGEN METO DE UTILIDAD =

o Determina la relacion existente entre la
Utilidad Neta del Ejercicio, antes del
Impuesto a la Renta que se ha
obtenido con el de las Ventas Netas
realizadas.

o Este coeficiente es el indicador de las
variaciones de los precios de venta y de
los costos.

J Un mayor coeficiente es indicador que
los precios de venta son altos o que los
costos son relativamente bajos vy
viceversa en el caso de un coeficiente
de bajo nivel.

J Dependiendo el ramo de actividad en la que se encuentre la empresa,
es universalmente aceptable una rentabilidad equivalente al 25% como
ideal.



I1I) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD
b) Rentabilidad del Patrimonio Neto

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

EENTABILIDAD DEL PATRIMONIO =

Comparar la Utilidad del
Ejercicio antes del Impuesto a
la Renta, con el Patrimonio
Neto, mide la productividad de
los Capitales Propios de la
empresa en relacién a la
Utilidad que rinden sus
inversiones. Un incremento
positivo indica incremento de
fondos.

ACTIVO

Salvo evidencia en contrario,
podria considerarse aceptable
a partir del 18%

aproximadamente EL PATRIMONIO NETO
O CAPITAL PROPIO

. Un coeficiente negativo es indicador que los
fondos de la empresa se van esfumando.




III) ANALISIS DE LA RENTABILIDAD

c) Rentabilidad de la Inversion Total o General

RENTABILIDAD DE LA INVERSION UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

GEMERAL ACTIYO TOTAL

La rentabilidad sobre los
activos muestra la
eficiencia en el uso de los
recursos que tiene la
empresa, constituido por
sus activos.

Permite medir el
rendimiento de la
inversion efectuada como
consecuencia de la
utilizacion de las fuentes
de financiamiento propias
y ajenas.

El rendimiento de la inversidon total tendra el grado de
importancia que le asigne el analista, en funcién a la actividad
econdmica que desarrolla la empresa.



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA
MIDEN LA EFICACIA CON QUE LA EMPRESA EMPLEA LOS RECURSOS A SU DISPOSICION

Mediante estos Anadlisis, se mide la velocidad o efectividad en la
Rotacion de elementos cuya estructura requieren de mayor flexibilidad
por conformar activos de basica utilizacién.




IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA
MIDEN LA EFICACIA CON QUE LA EMPRESA EMPLEA LOS RECURSOS A SU DISPOSICION

Estos Cocientes de Rotacion miden
la eficacia con que la empresa
emplea los recursos a su
disposicidn.

Requieren comparaciones entre el
nivel de ventas y las inversiones
realizadas en distintas cuentas del

Activo Corriente.

a) Rotacién de Clientes (o plazo medio de cobranza)
b) Rotacion de Mercaderias (o plazo medio de inventarios)

c) Rotacién de Proveedores (o plazo medio de pagos)



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA

a) Rotacion de Clientes

ROTACION DE CLIENTES
{PLAZ7O MEDIO DE COBRANZAS)

_ CREDITOS POR YENTAS A CORTO PLAZO ¥ 360
B VEMNTAS AL CREDITO

El indice de “Rotacion de Cobranzas”,
conocido por otros autores como "“Créditos
Otorgados”, mide la rotacidon de las cuentas
por cobrar y representa el promedio de
tiempo que la empresa después de efectuar
una venta, ha de esperar para recibir el
efectivo correspondiente. Es decir, mide la
cantidad media de dias en que una empresa

efectiviza la cobranza

Mediante esta razdén se aprecia la velocidad o
plazo de retorno de los créditos cedidos a los

clientes.



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA

a) Rotacion de Clientes

ROTACION DE CLIENTES _ CREDITOS POR YENTAS A CORTO PLAZO
(PLAZO MEDIO DE COBRANZAS)  ~ VENTAS AL CREDITO X

360

e Mide el numero promedio de
dias que las cuentas por cobrar
estan en circulacién, es decir el
tiempo promedio que tardan en
convertirse en efectivo

e Muestra la efectividad en la
politica de Cobranzas,
determinando el retorno por las
Ventas realizadas al Crédito
(cedidos a los clientes).

. El grado de importancia de este coeficiente esta
supeditado a las condiciones de mercado y a la
calidad de productos que la empresa
comercializa.




IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA

a) Rotacion de Clientes

ROTACION DE CLIENTES CREDITOS POR YENTAS A CORTO PLAZO

{PLAZ7O MEDIO DE COBRANZAS) =

VEMNTAS AL CREDITO

Ejemplo:
Créfj;fﬂii;‘:ﬁ“:‘m x 360 = 33,;][?[; x 360 = 30 dias

Apreciaciones:

v"  Este coeficiente significa que la empresa estd recibiendo de 30 en 30 dias en
promedio.

v"  En el ejemplo, acumulé Gs.300.000.000 de documentos por cobrar en los
ultimos 30 dias. Estd vendiendo al crédito por dia en Gs.10.000.000

v De igual manera, a través de este indicador se puede deducir el “indice de
rotacion de las ventas™, el mismo que a continuacidn se expresa en la siguiente
formula:

Rotacion de las Ventas = Cré;i:;azjia;tas
v

El mencionado indice indica el plazo medio de créditos que se concede a los
clientes. En el ejemplo anterior, se puede concluir:

., _ Ventas Netas _3.600
Rotacién de las Ventas = Créditos por Ventas 300 12

360



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA

b) Rotacion de Inventarios o "Reposicion de Inventarios”

. INVENTARIO PROMEDIO
ROTACION DE INVENTARIOS = X 360
COSTO DE YENTAS

e También conocida como “Reposicién de
Inventarios”, mide el tiempo promedio
en que los Inventarios se mantiene en
los almacenes de la empresa,
constituyéndose en un importante
indicador de la manera en que se

utilizan los activos empresariales

o Representa el nUmero de veces en que
el Inventario es convertido en una

partida de Activo mas liquido, o sea, en

disponibilidades si la venta ha

efectuado al contado o al crédito.



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA

b) Rotacion de Inventarios o "Reposicion de Inventarios”

INVENTARIO PROMEDIO

ROTACION DE INVENTARIOS = X 360
COSTO DE YENTAS

Este coeficiente es una medida de eficiencia en la politica de ventas vy

compras.

° El Inventario Promedio se obtiene sumando el Inventario Inicial mas

el Inventario Final, dividiéndolo entre dos



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA

b) Rotacion de Inventarios o "Reposicion de Inventarios”

. INVENTARIO PROMEDIO
ROTACION DE INVENTARIOS = X 360

COSTO DE YENTAS

Ejemplo:

Considerando que el costo de ventas es de 1000 y el inventario
promedio alcanza a 200, entonces:
Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = — . : = 5 Veces
Inventario Promedio

Apreciaciones:

v Girar o rotar 5 veces al aflo, implica 72 dias al afio. Si el costo de
ventas de mercaderias vendidas en un determinado ejercicio es
1.000 y el inventario es de 200, la rotacion del inventario sera de
5.0 veces: es decir, el inventario se moviliza cada 72dias o cada
2.4 meses.

v' El inventario a considerarse varia segun ¢l tipo de empresa y el
movimiento de estos bienes a lo largo de cada ejercicio

economico.




IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA
b) Rotacion de Proveedores

ROTACION DE PROVEEDORES CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
(PLAZO MEDIO DE PAGOS ) — COMPRAS AL CREDITO

360

e Conocido también como “Créditos Obtenidos”, el
coeficiente de Rotacidn de Proveedores mide la
velocidad o plazo de vencimiento de los créditos

recibidos de los acreedores.

e Muestra l|la capacidad de Ila empresa para

cumplir con sus proveedores.

e Mide la velocidad o plazo de vencimiento de los

créditos recibidos de los proveedores por

compras realizadas al crédito.



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA
b) Rotacion de Proveedores

ROTACION DE PROVEEDORES CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES v 360
(PLAZO MEDIO DE PAGOS ) — COMPRAS AL CREDITO

e Al igual que los Créditos

Otorgados o la Rotacion de las

Cuentas por Cobrar, esta
relacidon serd aquella
identificada con el giro principal
del negocio, considerando en
este caso Unicay
exclusivamente a las “"Cuentas

por Pagar Comerciales”.

o La posicion de este coeficiente resultante, determina la suficiencia o
insuficiencia del Capital de Trabajo. Asimismo, determina el nimero de
dias que la empresa demora en cancelar con fondos liquidos a los

proveedores, por las compras efectuadas al crédito.



IV) ANALISIS DE LA ROTACION O EFICIENCIA
b) Rotacion de Proveedores

ROTACION DE PROYEEDORES : CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ 960
(PLAZO MEDIO DE PAGOS ) — COMPRAS AL CREDITO
Ejemplo:
Proveedores 600
. 360 =——— 360 = 60 di
Compras al Crédito x 3.600 tas
Apreciaciones:

v'  Este coeficiente significa que la empresa cancela sus compras al
crédito de 60 en 60 dias en promedio.

v' Una significativa reduccion de los dias, para cumplir la empresa
con sus obligaciones a corto plazo., se explicaria por el
comportamiento a favor en los créditos otorgados, esto es, a
medida que las ventas al crédito se han ido convirtiendo en
dinero, en forma rapida, ésta ha estado en capacidad de atender
sus acreencias corrientes en menor tiempo, lo cual denotaria que
no afronta problemas de iliquidez.

v' Para efecto del calculo de las compras, seria bueno recordar la

formula del costo de ventas:

Costo de Ventas = Existencia Inicial + Compras - Existencia Final
Compras = Costo de Ventas + Existencia Final - Existencia Inicial




EL CICLO OPERATIVO DE UNA EMPRESA

Imvertiv en CLIEHTES:

% Egz verificar =i los mismos guardan una
adecuada proporcion con el tatal del
Activo, o con el total del Activo Corriente y
con el importe de las Vertas
# Cual es la probabilidad de recuperarla
(plazo normal de crédito que conceds la
empresa)l v gué beneficios ablienes la
empresa con ella.

ROT ACION COBRANZ AS

i

CUENTAS
PORCOBRAR

CAJ4

LAS UTILIDADES DE LA EMPRESA:
* Las distribuve entre zus Socios (Dividendos)
# Las reinviette en la compra de Mercadetias v

Materias Primas

TN

La Inversidn en los INVENTARIOS

# Mo ge debe incrementar mas alld de cualguier riesgo v
dezperdicio, gue puedan llevar a la empresa a presentar
graves peligros.,

ROT ACION PROVEEDORES

v

| MERCADERIAS

/

VENTAS

/

Laz VEHTAS zon la generatriz de las Wilidades.
Serd necesario entonces, gue sobre ello,
ze jercite una vigilancia continua, estricta v
mesurada sobre bases adecuadas v con
suficientes elementos de juicio, evitanda asi
la Inzuficiencia en las Vertas,

ROTACION DE MERCADERIAS

Si existen beneficios (utilidades), éstos permiten aumentar el volumen o

invertirlos en activos fijos.




ANALISIS DE LAS ROTACIONES

a) Rotacion de Clientes (o Plazo Medio de Cobranza)
b) Rotacion de Mercaderias (o Plazo Medio de Inventarios)

c) Rotacion de Proveedores (o Plazo Medio de Pagos)

GRAFICO DEL CUMPLIMIENTO DEL CICLO ECONOMICO:

Ejemplo:
P.M.C. Plazo Medio de Cobranzas = 30 dias
P.M.P. Plazo Medio de pagos = 60 dias
P.M.1. Plazo Medio de Inventarios = 72 dias
Eventos PMP PMI PMC
0 60 7 102
dias | 42 dias |

Deficit de Caja
“Furo de Caixa”




INFORME DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

Resumen del Analisis Financiero

. e Iindice Situacion
Coeficientes del Analisis Ideal Obtenido 1 | >
| 1 | |Andlisis de la Liquidez
1.1 Liguidez Corriente 1,50/ 2,50
1.2 Liquidez Seca o Acida 1,00 /1,30
1.3 Liguidez Absoluta 0,10 /0,20
| II | | Analisis de la Solvencia
2.1 Deuda / Activo "Independencia Financiera" 0,30/ 0,49
2.2 Patrimonio / Activo "Solvencia Patrimonial” 0,51/ 0,70
| 111 | | Andlisis de la Rentabilidad
3.1 Margen Neto de Utilidad 0,18 /0,30
3.2 Rentabilidad del Patrimonio 0,18 / 0,40
3.3 Rentabilidad de la Inversion Total 0,15/ 0,30
| IV | | Anélisis de la Rotacion de Valores
4.1 Plazo Medio de Cobranzas Criterio
4.2 Plazo Medio de Pagos Criterio
4.3 Plazo Medio de Inventarios Criterio
1 Situacion Satisfactoria
2 Situacion Insatisfactoria

El presente cuadro expresa una medicion de los resultados de la situacion de

la empresa examinada, reflejada por los estados financieros




INFORME DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

a)

b)

d)

RECOMENDACIONES

A guien esta dirigido, esto es, percatarse de la capacidad de entendimiento e interes

de los usuarios del documento. Asimismo, senalar el objetivo de su contenido. Asi por

ejemplo:

+« Dirigido a: Presidencia del Directoric y Gerencia General.

« Objetivo: Analisis financiero para establecer una politica de incentivo en
las ventas

+ Antecedentes: Actividad econdmica de la empresa examinada.

Debe ser claro, concreto y cportuno, siguiende una secuencia logica y natural en su

desarrollo. Resaltar los aspectos mas importantes tanto, favorables, como,

desfavorables.

La interpretacion debe ser emitida con sumo cuidado, sugerente y apreciativa, antes
que exacta y precisa. Debe evitarse la interpretacién con precision matematica aun

cuando se disponga de informacion de cierto naumero de afos.

Debera contener conclusiones y recomendaciones cuando las circunstancias de su
elaboracién asi lo exijan y acompafarse de anexcos que sustente los diversos

aspectos comentados.




ESTRUCTURA DE UN INFORME DE AMALISIS FINANCIEROD
SINTESIS o RESUMEN DEL INFORME

A INTRODUCCIOMN:
s Mombre dela empresa vy actividad economica

B. AMBITO DE LA INVYESTIGACION — DESARROLLO (Incluye Observaciones)

« Estados Financieros Comparativos
Balance General o Estado de Situacion Patrimonial
Estado de Resultados
Estado de Evolucion del Patrimonio Meto
Estado de Flujos de Efectivo
Motas a los Estados Financieros

analisis Financiero vy Economica:
v Desarrollo del Analisis Horizantal:
o Metodo de los Aumentos v Disminuciones - Comentarios
o Metodo de las Tendencias - Comentarios
Desarrollo del Analisis Vertical:
o Metodo de los Porcentajes - Comentarios
o Metodo de los Coeficientes o Ratios - Comentarios
Analisis de la Liquidez
Analisis de la Solvencia o Apalancamiento
analisis de la Rentahilidad
andlisis de la Gestion o Eficiencia
Analisis del Capital de Trabajo
andlisis de las Politicas Financieras
Otros Analisis
o Presentacian de Cuadros /o Graficos Explicativos

¥ Criterio o estandares de medicion
v Causa vy Efecto

COMCLUSIOMNES:

s  Opiniones del analista sobre los aspectos
v Analisis de la Situacion Financiera
v Analisis de la Situacion Economica

s  Presentacion de Graficos Explicativos

RECOMENDACIONES:
Sugerencias oportunas, significativas v practicables
{Que se debe hacer para mejorar o definir el trabajo)




CONCLUSIONES

El analisis de los estados financieros permite simplificar o reducir los
datos que se examinan a términos mas comprensible para luego de
relacionarlos e interpretarlos, conocer como se esta desenvolvimiento

la empresa y sacar previsiones para el futuro.

Si bien no es posible establecer la estructura de un modelo para los
informes a que da lugar la interpretaciéon de los estados financieros,
es evidente que dichos documentos deben tener una serie de
caracteristicas indispensables para lograr la adecuada terminacién del

analisis desarrollado.

Todo informe que se pretenda correcto debe estar expresado con la
maxima claridad, con buena redaccién, sin redundancias y con

precisidn en las conclusiones que deriven del analisis.




CONCLUSIONES

FPARA LLENAR LEA INSTRUCTIVO DISPONIELE EN LA WEEB L35 IMPORTES S5E CONSIGNARAN SIN CENTIMOS
E Namero de Orden RUC DV
Razaon Social/Primer Apellido

Segundo Apellido
SUETSECRETARA D€ E5TADO é

MBUT AGON Mombres

01 1 I_ Declaracian Jurada Original

Muamero de Orden Declaracion que rectifica
IMPUESTO A LA

RENTA 02 || |Declaracién Jurada Rectificativa 03

05 |5 I— Declaracion Jurada en Caracter de Clausura o Cese

Afo
1 01 04| Periodo Fiscal

w
CODIGO ACTIVIDAD ECONOMICA
PRINCIPAL
\Venta de Bi 10 Remuneraciones Porcentuales Pagadas
Shis ge bienes (Concuerda con el Inc. ndel Art. 8 de la Ley 32
125191}
Ventas de Servicios 11
Honorarios Profesionales y otras N
Intereses y Otros Ingresos Financieros (Incluidos remuneraciones por conceptos de servicios 33
los intereses, comisiones, rendimientos y 12 personales

ganancias de Capital colocados en el exterior)

VA Gasto 34
Ofros Ingresos 13

Alguileres y Cesion de Otros Bienes y
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ACTIVIDADES ECONOMICAS
TABLA CIIU 3.0 -SET- PARAGUAY

Codigo Descripcion
A AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA
01 AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERVICIOS CONEXOS
011 CULTIVOS AGRICOLAS EN GENERAL; CULTIVO DE PRODUCTOS DE MERCADO;
HORTICULTURA.
0111 Cultivo de cereales y otros cultivos n.c.p.

011100  |Cultivo de cereales y otros cultivos - OLEAGINOSA

011101 Cultivo de Arroz

011102  |Cultivo de Trigo

011103  |Cultivo de Maiz

011104 Cultivo de Algodadn

011105 Cultivo de Cafia de aztcar -CANA -

011106  |Cultivo de Tabaco (Inclusive elaboracion preliminar)

011107 Cultivo de Soja

011108 Froduccidn y cultivo de semillas de plantas forrajes

011109 Froduccidon y cultivo y elaboracién de productos medicinales

0112 Cultivo de hortalizas y legumbres, especialidades horticola y productos de vivero
011200  |Cultivo de hortalizas y legqumbres

011201 Cultivos de Hortalizas

011202  |Cultivo de Legumbres

011203  |Cultivos de Flantas que dan flores para transplante o para ornamentacion - (VIVEROS)
011204 FProduccion de semillas de flores, frutas, hortalizas

0113 Cultivo de frutas, nueces, plantas cuyas hojas o frutas se utilizan para preparar bebidas, y
especias
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(Corrients
a |[Caa 95 m Mo Corriente 107
b |Bancos y Otros Valores 96 n |[Total Pasivos (Inc. l+m) 108
d |Créditos (importe neto) 98 o [capital (a integrar, suscripto y 109
realizado)
e |lnventario (importe neto) 99 p |Reserva Legal y Facultativas 110
f |Anticipos 100 q [Otras Reservas (Revallo y otras) 111
g [Otros Activos Cornentes 101 r |Sanancia del Ejercicio 12
h |Crédite (import2 neto) 102 t |Ganancias acumuladas 114
i E‘;‘t’g’}'e“ad: planta y equipo (importe | 455 u [Pérdidas acumuladas 15
- [Otros Activos No Corrientes (importe Total Patrimonio Neto
i SRR . 104 v 116
neto, incluido intangibles) (Inc. o+p+g+r-s+t-u)
k |lotal Activos {inc. 105 w [Total Pasivo + Patrimonio Neto (Inc. n+v) | 122
p+h+c+d+e+f+g+h+|+]]
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[ 1 -~ - AB
RS : Confederacidn Alemana
de Cooperativas

Mombre de la Cooperativa

Mesy Ahfo del ultimo ejercicio

Mes y Afo de la ditima carga

Correo Electronico yo Nro. Telefono

REEUMEN INCICADORES SIAM

(Imprimir)

DATOS PARA CARGAL b'OLE L&
COOPERATIVA INFORMACION COMPLEMENTARIA
INDICE GENERAL (Imprimir)

Estos InfTormes remiticdos a la Autoridad de Aplicacion Tienen caracier de declaracion jurada |
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Comision Nacional de Valores

ESTUDIOS ECONOMICOS Y ANALISIS FINANCIEROS
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